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ADMINISTRACION DEL RIESGO

PRACTICO Nº 1

SOLUCION
CONSIDERACIONES SOBRE EL RIESGO
En condiciones de  certeza, tanto los montos de las Inversiones, su desplazamiento temporal, ventas, precios, costos, etc. Se consideran conocidos y, por lo tanto, sin riesgo de alteraciones en los componentes de los mismos. En estos casos se conoce de antemano los posibles efectos (deseados o no).
Pero la realidad nos muestra que, a pesar que se conozca algunas variables, pocos elementos pueden encontrarse en “certeza”, de allí que nos aproximamos a nuevo concepto a tener en cuenta: “incertidumbre”.

Ejemplo de ello sería ¿Qué valor tomarán los precios a futuro? ¿Los costos? ¿La vida útil?

“En el campo financiero el riesgo, en una primera acepción, tiene relación con las posibilidades de obtener un determinado rendimiento”
 Es decir ya lleva involucrado el manejo de probabilidades, ya que el riesgo es representado por la variabilidad de los futuros rendimientos de una inversión en torno a su valor esperado.
¿Riesgo?:

· Cuando se conoce cuáles son los eventos futuros

· Se conoce la dimensión de los mismos en términos de la inversión que se analiza

· Anticipadamente, también se conoce las probabilidades de ocurrencia de los eventos.

¿Incertidumbre?:
· Se tiene conocimiento anticipado de los eventos futuros.

· Puede o no conocerse la dimensión de los mismos.

· No se conocen con anticipación las probabilidades de los mimos.

Se pueden enumerar los distintos tipos de riesgo relacionado a los distintos puntos del enunciado del práctico:
· Riesgo de Mercado: Cambio en los precios de activos y pasivos financieros.

· Riesgo financiero: Riesgo de incumplimiento de obligaciones crediticias (relacionado al financiamiento).
· Riesgo de Liquidez: Incapacidad de generar flujos de fondos positivos.

· Riesgo operativo:  Relacionado al riesgo de los negocios (Inversión),
· Riesgo inflacionario: El efecto sobre los distintos ítems erosionable por la inflación.

1) El Flujo de Fondos es la manifestación de las políticas de inversión, financiamientos, estrategias y demás efectos de variables externas a la empresa (Ej. Inflación, retracción de los mercados).
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� Pascale, R “Decisiones Financieras” Capítulo 9.-





